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ANGOLA - TAXA DE INFLAGAO SOBE PARA NIVEIS DE DOIS DIGITOS

- O Fundo Monetario Internacional reviu em baixa o crescimento da economia angolana para 3.5% em 2015 e
2016, de forma a espelhar os actuais constrangimentos da economia angolana na sequéncia da queda da entrada de divisas.
Para o sector petrolifero prevé-se um crescimento de 6.8% para este ano, enquanto o sector ndo petrolifero deve expandir
apenas 2.1% em 2015. A reducdo do investimento e do consumo interno devera afectar em particular os sectores da construgdo,
servicos e indUstria, e as pressodes inflacionistas deverdo permanecer até ao final do ano. O défice orgamental devera diminuir
para 3.5% do PIB este ano, mas estima-se que a divida publica aumente para 57% do PIB em 2015 (dos quais 14% do PIB
correspondem a Sonangol). A instituicdo reconheceu ainda que as intervencdes do Banco Nacional de Angola tém permitido
uma desvalorizagdo ordenada do kwanza, mas o diferencial para a taxa de cdmbio no mercado informal sugere que existam
ainda desequilibrios no mercado. Por sua vez, a S&P decidiu manter inalterado o rating atribuido a Angola em B+, mas alterou
a perspectiva de estavel para negativa.

- A taxa de inflagdo de Luanda (que serve de referéncia de politica monetaria) subiu em Julho para 10.4% y/y,
regressando a niveis de dois digitos, o que ja ndo se observava desde Julho de 2012. A variagdao mensal do indice
situou-se em 1.35%, sendo este o crescimento mensal mais elevado desde o inicio do ano. As pressoes inflacionistas
resultaram sobretudo da forte depreciacdo do kwanza face ao USD, que se acentuou em particular a partir de Junho, depois
de o BNA ter procedido com uma desvalorizagdo discreta do kwanza de aproximadamente 6%.

- Entretanto a evolugdao cambial das tltimas semanas indica que o BNA tem optado por manter a taxa de cambio
estavel (em torno dos 126.4 kwanzas por dolar), o que devera ter contribuido para a reducdo de 2.9% no stock de
reservas internacionais em Julho, para USD 24.2 mil milhdes.

- Neste contexto, em Agosto, o Banco Nacional de Angola aumentou a taxas de juro de referéncia (taxa BNA)
pelo terceiro més consecutivo, desta vez em 25 pontos base (depois de dois aumentos de 50 pontos base em Maio e
Junho) para 10.5%. O BNA aumentou também a da taxa de facilidade permanente de cedéncia de liquidez para 12%, e a taxa
de facilidade permanente de absorcdo de liquidez manteve-se em 0%.
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